ALTERNATIVA KE SPORICIM UCTUM
VYNOS ZAVISi NA UROKU CNB

Na zacatku léta predstavil
Conseq prvni fond na trhu, jehoz
prostiednictvim mohou klienti
participovat na zvysujicich
se urokovych sazbach. Vynos
Repofondu se odviji od urokové
sazby vyhlasované CNB a cili na
vynos na drovni vySe repo sazby,
ponizené o 0,75 p. b. Ze bylo
zalozeni fondu dobrou volbou
doklada i jeho aktualni velikost.
0d jeho vzniku do konce zafi vlozili
klienti do Repofondu uz krasnych
1,75 mld. K¢.

Ve spolupraci s redakci penize.cz vznikl
rozhovor s pfedsedou predstavenstva
Richardem Siudou, jehoZ cast si zde
muZete precist. Cely rozhovor je dostupny
na www.penize.cz.

Pro¢ jste se rozhodli fond spustit?

Vybizela k tomu zména trzni situace.
Zili jsme deset let v prostfedi nulovych
urokovych sazeb. Fondy penézniho
trhu ani dluhopisové fondy téméF nic
nevydélavaly. V poslednim roce ale
zaCala Ceska narodni banka prudce
zvedat Urokové sazby. A banky si davaji
na Cas, UroCeni u spoficich actd pfilis
nevylepSuji. Uz pfed vic nez tfemi lety
jsme spustili fond Conseq depozitni+,
ten je ovsem uren jen kvalifikovanym
investorlim, ktefi investuji pfes milion
korun. KdyZz se Grokové sazby CNB
dostaly pfes pét procent, byli jsme si jisti,
Ze by to mohlo oslovit i drobné investory.

Drobniklienti ¢asto fikaji, ze hledaji
investici, ktera porazi inflaci. Je
pro né tento fond vhodny? Bude
prece z definice vidy vynaset min,
nez je inflace.

Teoreticky by k tomu mohlo dojt,
ale vzdycky jen na kratkou dobu. Ale
nezapomeite, Ze inflaci vZdycky méfime
zpétné, zatimco klienti si ukladaji penize

ted a do budoucna. Je rozhoduijici, jaka
inflace bude za rok. A to dnes nevime.
Sice to z dneSniho pohledu neni moc
pravdépodobné, ale miZe byt pod sedmi
procenty.

Obecné, pokud chce nékdo porazit
inflaci, mél investovat v poslednich deseti
letech, kdy se inflace pohybovala kolem
dvouprocentniho cile centralnich bank,
leckde i niz. Navic musi byt ochoten
podstoupit néjaké investi¢ni  riziko.
S penézi uloZenymi v bance se inflace
poraZi tézko. Novy fond je urcen pro
konzervativni investory, bereme ho jako
alternativu ke spoficim actlim. Nemél by
se vyznaCovat kolisanim na tydenni bazi.

Jak dlouho bude Ceska narodni
banka drzet urokové sazby vysoko?

To bude pochopitelné zaviset na tom, jak
dlouho se udrZi soucasna vysoka inflacni
Cisla. Stale vidime, Ze i pfi nynéjsi drovni
sazeb existuje tlak na oslabovani koruny
a centralni banka intervenuje na podporu
koruny, ovsem to neni dlouhodobé
udrzitelné. Uz ted vidime, Ze vy3si sazby
v nékterych segmentech pfinaseji urcité
zpomalovani, tfeba na realitnim trhu uz
ceny rostou pomaleji. Na druhou stranu
na trhu prace je pofad velké napéti,
porad je vic volnych pracovnich mist nez
nezaméstnanych. A to bude na inflaci
stale tlacit. Cekame, Ze CNB bude muset
drzet sazby vysoko delSi dobu. Nedokazu
fict, jestli to budou roky, ale rozhodné
se neda Cekat, Ze bychom se snizovani
sazeb dockali do konce roku.

Co se stane, az sazby klesnou zpét?

Pokud sazby klesnou nékam k nule
nebo na jedno procento, kde by uz
fond pfi vSech néakladech nevydélaval,
tak bychom nabidli investorlim tfeba
fond kratkodobych dluhopisti. U néj uz
mdzebyt i pfi nulovych sazbach vynos
0 néco vyssi, ale jeho vykonnost je ve

srovnani s Repofondem  kolisavéjsi.
Budou-li ale Urokové sazby kolem tff
procent a banky budou spofici Ucty
drocit jednim procentem, pak mize byt
nas fond stale konkurenceschopny. Tudiz
si myslim, Zze s nami nékolik let vydrzi.

Da se fict, jakou cast portfolia by
mél Repofond tvofrit?

Optimalni portfolio neexistuje. Repofond
je ur€en pro nejkonzervativngjsi Cast
portfolia, ve které je mozné drZet
,pohatovostni rezervu”. A zalezi na tom,
kdy a na co bude konkrétni investor
penize v budoucnu chtit pouzit. Pokud
budu za tfi mésice kupovat nebo platit
za dovolenou, ziejmé Repofond nebude
davat smysl. Je tfeba zapoditat vstupni
poplatek, ktery je maximalné 0,5 %. Ale
ve chvili, kdy mi penize leZi na spoficim
Uctu, abych je mél nékdy v budoucnu
rychle dostupné pro necekané udalosti,
uz smysl davat bude.

Richard Siuda
Pfedseda predstavenstva
Conseq Investment Management



